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EuroRating obnizyt rating kredytowy
banku mBank S.A. do BBB-

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 14 kwietnia 2022 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy
banku mBank S.A. z poziomu BBB do BBB-. Perspektywa ratingu zostata zmieniona
z negatywnej na stabilna.

UZASADNIENIE

Obnizenie ratingu banku zwigzane jest przede wszystkim z wygenerowaniem przez mBank
w IV kw. 2021 r. duzej straty netto w wysokosci 1,6 mld zt i zwigzanym z tym obnizeniem wartosci
kapitatu wtasnego banku, a takze dalszy dynamiczny wzrost liczby pozwdw sgdowych dotyczacych
walutowych kredytow hipotecznych.

Najistotniejszy wptyw na niekorzystne wyniki finansowe banku miaty utworzone odpisy na koszty
ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami walutowymi, ktére w samym IV kwartale 2021 r.
przekroczyty 2 mld zt. Najistotniejszym elementem tej pozycji byto ujecie kosztéw potencjalnego
programu ugdd w wysokos$ci ponad 1 mld zt oraz wzrost wptywu ryzyka prawnego zwigzanego
z pozwami indywidualnymi w wysokosci 0,6 mid zt. W catym 2021 r. bank wygenerowat 1,2 mld zt
skonsolidowanej straty netto, wobec 104 min zt zysku rok wczesnie;j.

mBank nalezy do bankdéw z najwyzszym udziatem walutowych kredytéw hipotecznych we franku
szwajcarskim. Cho¢ ich udziat w tacznych kredytach oraz w sumie aktywow systematycznie maleje,
to na koniec 2021 roku nadal stanowity one ok. 8 proc. portfela kredytowego banku i odpowiadaty

za 4,5 proc. tacznych aktywow.

W ostatnich kwartatach szybko rosta liczba pozwéw klientéw posiadajagcych w mBanku walutowy
kredyt hipoteczny. Na koniec 2021 roku byto ich juz blisko 13,5 tysigca (o tgcznej wartosci roszczen
wynoszacej 3,5 mld zt), wobec 7,5 tysigca pozwéw (o wartosci roszczen 1,5 mld zt) rok wczesniej.

Na koniec ubiegtego roku rezerwy mBanku zwigzane ze sprawami sagdowymi dotyczgcymi kredytow
hipotecznych we frankach szwajcarskich wynosity ok. 4,1 mld zt (wzrost z 1,4 mld zt na koniec
2020 roku), co wedtug wyliczen agencji ratingowej EuroRating odpowiadato juz ok. 45 proc. facznej
wartosci tych kredytéw.

mBank nie podjat jeszcze decyzji o zaproponowaniu klientom ugdd wedtug propozycji KNF. Prowadzi
natomiast pilotaz porozumien wedtug wtasnych zasad (roztozenie kosztéw réwno miedzy bank
i klienta), ktérych przewidywany koszt to ok. 3 mld zt. Bank szacuje potencjalny wptyw
przewalutowania kredytéw frankowych wedtug propozycji KNF na ok. 5,6 mld zt dla portfela

aktywnego.
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Nie wiadomo jaka czes¢ kredytobiorcéw walutowych zdecyduje sie ostatecznie na ztozenie pozwu
przeciwko bankowi, a takze jakie bedg statystyki dotyczgce rozstrzygniec tych sporéw przez polskie
sgdy. Nie jest rowniez jasne czy bankom posiadajgcym hipoteczne kredyty walutowe bedzie
przystugiwato wynagrodzenie za korzystanie przez kredytobiorcow z udostepnionego kapitatu.
Trudno jest wiec obecnie oszacowa¢ mozliwe koszty, jakie mBank mdgtby ostatecznie z tego tytutu
ponies¢. EuroRating zaktada jednak, ze (m.in. z uwagi na przewlekto$é postepowan sgdowych) koszty
te beda roztozone na co najmniej kilka lat. Agencja ocenia przy tym poziom rezerw utworzonych
dotychczas przez mBank jako juz stosunkowo wysoki.

Poniesiona przez bank w 2021 wysoka strata spowodowata istotny spadek kapitatu wtasnego — do
13,7 mid zt, wobec 16,7 mld zt rok wczesniej. Przy jednoczesnym wzroscie wartosci aktywoéw
przetozylo sie to na spadek wskaznika finansowania aktywow kapitatem wtasnym do 6,9 proc. (wobec
9,3 proc. na koniec 2020 r. i 10,2 proc. na koniec 2019 r.). Poziom ten EuroRating ocenia juz jako
stosunkowo niski. Obnizyty sie réwniez regulacyjne wspdétczynniki wyptacalnosci —TCR do 16,6 (wobec
19,9 rok wczesniej), Core Tier 1 do 14,2 (wobec 17,0 na koniec 2020 r.). Nadal jednak sg one powyzej
wartosci wymaganych, ktére wynoszg odpowiednio 13,2 10,6.

STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych szacunkéw agencji ratingowej EuroRating
nadany spoétce rating w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy najprawdopodobniej nie powinien ulec

zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywny wptyw na poziom ratingu mBanku mogtoby mie¢: stopniowe wprowadzenie ugdd oraz
roztozenie kosztéw przewalutowania kredytéw walutowych na okres kilku lat; wyhamowanie
szybkiego wzrostu liczby pozwéw kredytobiorcéw przeciwko bankowi; korzystne orzecznictwo saddéw
odnosnie przystugiwania bankom optaty za korzystanie przez kredytobiorcow walutowych z kapitatu;
osigganie wysokich dodatnich wynikéw finansowych; a takze ponowny wzrost wartosci kapitatu

wiasnego oraz jego udziatu w sumie pasywoéw.

Negatywny wptyw na rating banku mogtoby mieé: dalszy silny wzrost liczby pozwdéw hipotecznych
kredytobiorcow walutowych przeciwko bankowi; wzrost odsetka niekorzystnych dla banku
rozstrzygnieé tych proceséw; odmawianie bankom przez sady mozliwosci naliczania kredytobiorcom
walutowym optat za udostepniony kapitat; ewentualne dalsze generowanie przez bank ujemnych
wynikéw finansowych i dalszy spadek wartosci kapitatu wtasnego oraz jego udziatu w pasywach;
a takze ewentualny dalszy spadek wartosci wspotczynnikdéw kapitatowych.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowa ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamdéwionymi, nadawanymi z witasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych.

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania publicznych ratingéw
kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi
ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) — nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i s réwne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany bankowi mBank S.A. jest ratingiem niezamdéwionym. Oceniany podmiot nie brat udziatu
w procesie ratingowym, a proces analityczny oparty jest na informacjach dostepnych publicznie. Podstawowymi zrédtami
informacji o ocenianym podmiocie byty jego kwartalne i roczne sprawozdania finansowe oraz informacje dodatkowe
i objasnienia do nich, a takze prezentacje dla inwestoréw i komunikaty biezace banku oraz publikacje w mediach.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne srodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrddet, ktére agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi mBank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego
podmiotu oraz petna historia ratingu s3 publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce dotyczacej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating do oceny ryzyka kredytowego bankéw prezentowany jest w serwisie
internetowym agenc;ji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez
EuroRating s3 publikowane w serwisie internetowym agencji w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowa EuroRating stanowig wytacznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci i poniesienia na jej skutek strat przez
wierzycieli finansowych) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje
sie doradztwem inwestycyjnym, a nadawane przez agencje ratingi kredytowe nie stanowig rekomendacji kupna, utrzymywania,
bad?Z tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig
rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania innych form wspodtpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami.
Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez EuroRating ratingi robig to wyfacznie na wtasne ryzyko. Agencja
ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty
uzytkownikow lub stron trzecich, jakie mogg wynikngac¢ z korzystania z nadawanych przez agencje ratingéw.

EuroRating nadaje ratingi kredytowe oraz sporzgdza powigzane raporty i opinie ratingowe przy zatozeniu i oczekiwaniu, ze ich
uzytkownicy dokonujg réwniez wtasnej niezaleznej oceny jakosci i adekwatnosci kazdego instrumentu finansowego i/lub papieru
wartosciowego do wtasnych celéw inwestycyjnych, biznesowych lub transakcyjnych. Ratingi kredytowe nadawane przez agencje
ratingowa EuroRating odnoszg sie wytgcznie do ryzyka kredytowego; nie dotyczg zadnego innego ryzyka, takiego jak: ryzyko
rynkowe, ryzyko prawne lub ryzyko ptynnosci obrotu.

© Wszelkie prawa autorskie i pokrewne, zwigzane z nadawanymi ratingami kredytowymi oraz publikowanymi przez EuroRating
raportami i komunikatami ratingowymi nalezg do agencji ratingowej EuroRating.
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